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» Muc tiéu dau tw

Muc tidu caa Quy 1a mang lai tang truéng tai san 6n dinh cho nha dau
tu trong trung va dai han. Danh muc déu tu tap trung cha yéu vao cac

méa chung khoan d va s& niém yét trén thi truong ching khoan Viét

Nam.
» Théng tin vé Quy ‘
Tén qus QUY PAU TU CHON LQC PHU
quy HUNG VIET NAM
M4 quy PHVSF
Phén loai quy Quy mé
. e Cong ty C6 phan Quan ly Quy Phu
Cong ty quan ly quy Hu'ngg ();’H;f/[)a Qe 7 iy

Ong Nguyén Hoai Son

Newoiquanly quy g3 148 Thiy Ai

Ngan hang TMCP DAu tu va Phat trién

Ngan hang giam sat Viét Nam (BIDV)

Téng Cong ty Luu ky va Bu trir Chung

Dai ly chuyén nhuong 21 vigt Nam (VSDC)

Ngay giao dich (T Day) Tir thir Hai dén thir Sau hang tuan

14h30 vao ngay T-1 (ngay lam viéc lién

Thoi han chot 1énh ké trroc ngay T)

S6 tién déu tu t6i thiéu  100.000 VND/giao dich

Phi mua 0.0%

Phi ban lai duoc tinh riéng cho tirng
khoan dAu tu, 4p dung theo nguyén tic
FIFO (First In, First Out — c&c ching
chi quy dugc mua truege sé dugce ban
truéc), dua trén thoi gian ndm gii
chtng chi quy nhu sau:
e  Dudi 182 ngay: 2% gia tri
ban lai
e  Tir 182 ngay dén dudi 365
ngay: 1,5% gid tri ban lai
e  Tir 365 ngay dén dudgi 730
ngay: 0,5% gid tri ban lai
e  Tu 730 ngay tré 1én: 0%
Phi ban lai dugc ap dung ddi véi ca san
phdm thong thuong va san phdm SIP.

Phi ban lai

Phi quan ly 1,5% NAV/ nam

» Hiéu qua dau tw
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» Co ciu danh muc

Phén bd theo loai tai san

88.35%

= C6 phiéu .
Tién va céac khoan tuong duong tién

Sector Allocation (% of NAV)

Tai chinh  EE— 35.70%

Cong nghi¢p IIIEEEGG—— 13.08%
Vitlicy IE— 12 16%
Hing tiéu ding co ban  IEEEG—— 9.18%
Hang tiéu ding khong thiét yéu s 6.40%
Bitdong sin S 4.33%
Tiénich mmmm  3.65%
Ningluong HEE  2.33%

Congngh¢ thongtin Ml 1.54%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

» Top 5 diu tw 16n nhit trong danh muc

40%

Congty JX\t/m(Q/?)
Ngan hang TMCP A Chau 4.49%
Cbng ty Cé phan Tap doan Hoa Phat 4.41%
Ngan hang TMCP Quén Doi 4.38%
Ngéan hang TMCP Cong Thuong Viét Nam 4.30%
Cong ty C6 phan DBau tw Thé Gisi Di Pong 4.29%

Theo di ligu ngay 31/03/2026.

» Nhén dinh tir Nha quan ly quy

Thang 3, cac cudc khdng kich cia My - Israel vao Iran cing nhitng phan

g dap tra sau do da kich hoat tam ly than trong trong béi canh

lo ngai

lam phat dinh tré gia ting do gian doan ngudn cung ning luong toan

cAu tai eo bién Hormuz.

Trong bdi canh do, thi truong ching khoan Viét Nam ciing chiu anh

huéng tiéu cuc. Chi sé VNI ¢ thoi diém giam manh v& 1.591,2 diém,

muc thip nhét trong 4 thang qua, trude khi hdi phuc vao cudi

thang.

Két thiic théng 3, chi sb dong cira tai 1.674,5 diém (-10,9% so véi thang

truge. Da giam cua thi truong chi yéu dén tur:

1. Rui ro lam phat nhap khau gia tang khi gia diu thd toan ciu

ting manh, gy &p luc 1én an ninh ning lwong va én dinh vi

mo trong nudc.

2. Hiéu ting lan toa tir thi treong toan cAu cing tam Iy n

é tranh

12/2022 06/2023 12/2023 06/2024 12/2024 06/2025 12/2025
e— PH\/SF VN-Index
Naav aiao 1Y suatsinh Ty sudtsinh Ty suétsinh
gay g Ioi 1thang  1di 3 thang 19 6 thang
dich A X A J's A A
: gan nhat gan nhat gan nhat
31/03/2026 -7.46% -0.84% -4.57%

rai ro khién hoat dong ban thao trong nudc didn ra manh hon.
3. MY tién hanh cugc diéu tra thwong mai theo Muc 301 vé du
thira cong suit cong nghiép tai 16 qudc gia, tao ra rai ro thué

quan dang k& cho cac nganh xuét khau caa Viét Nam.

4. Nha dAu tr nwdc ngoai duy tri ban rong xuyén suét thang.



Bao cao Thang — 03/2026

Trong thang 3, quy PHVSF giam 7,22%, nhung van vuot troi so véi VN-Index khoang 3,73 diém phan tram. Trong quy 1/2026, VNI giam
6,2%; PHVSF giam 0,9%.

Rui ro vé dia chinh tri van dang la méi lo ngai chinh trén thi truong hién tai. Trong nudc, thanh khoan hé théng c6 dau hiéu that chat hon
gua viéc mot s6 ngan hang thuong mai hién dang day I4i suat tién giri 12 thang 1én trén muc 9%. Trong thoi gian téi, nha dau tu s& tap trung
theo ddi cac s6 liéu kinh t& vi mé quy I, két qua kinh doanh caa doanh nghiép va cac thong tin dinh hudng tir miia Dai hoi dong ¢d déng.
Thuyc té cho thdy, cac su kién dia chinh tri thuong chi tac dong dén thi truong trong thoi gian ngén. Sau vai thang, anh huong sé dan giam va
thi truong thuong én dinh, phuc hdi tro lai. Tuy nhién, rii ro 16n nhat hién tai 13 lam phat dinh tré din dén viéc gay bét lgi cho hu hét cac
loai tai san. Bén canh d6, didn bién kho luong ciia cudce chién & Trung Dong 6 thé gay &p huc 18n thi trwong ching khoan Viét Nam, do co
c4u thi trrong tap trung vao cac nganh mang tinh chu ky. Trong bdi canh d6, ching t6i s& duy tri chién lugc than trong va tang ty 1¢ tién mat

trong thoi gian ngén han. Ching i tin rang s& ¢ nhiéu co hoi dau tw hdp din hon sau khi thi truong diéu chinh.

» Tinh hinh kinh té

Dit lidu kinh t& vi mé thang 3 tiép tuc duy tri tich cyc nho sy tang truéng tét ciia hoat dong thwong mai va tiéu dung ban I&. Tuy nhién, nhiing
thach thirc dang ké, de doa dén sy phuc hdi trong thai gian t6i, van dang hién hitu do sy xung dot & Trung Déng. Xuét khau van duy tri kha
nang phuc hdi, dan dit boi linh vuc cong nghé (+38% so véi cling ky nam trude), bu dép cho mire tang khiém tén ciia nganh dét may (+6,3%)
va sur sut giam nhe ciia ndng nghiép (-0,3%). Nhu ciu tir My (+26%) va Trung Québc (+21%) da hd tro phn nao mirc tang truong khiém tén
+10% cua chdu Au. Pang chii ¥, su gian doan & Trung Péng c6 kha ning anh huéng niang né nhat dén xuét khau cua Vist Nam sang EU, do
thoi gian van chuyén kéo dai va chi phf van chuyén, bao hiém ting lam giam kha ning canh tranh. Mit khéc, nhap khau da vuot xuit khau
trong thang 3, chi yéu do diu kién thwong mai cua nganh céng nghé giam 2,4% so v&i quy truée, gay ap luc 1én linh vuc chiém khoang
40% tbng gié tri throng mai cua Viét Nam. Theo dé, can can thwong mai chuyén sang tham hut 3,6 ty USD trong quy 1/2026 (so véi +3,2
ty USD trong quy 4/2025). San xuét cong nghiép (11P) giam manh trong thang 3, phan &nh tam ly than trong cta cac nha san xuét, khi nhu
cau xuét khiu suy yéu trong béi canh bét én toan cu gia tang. Trong khi dé, dau tu truc tiép nuéce ngoai (FDI) va du tu cong nhin chung
n dinh, doanh sé bén 1¢ bit ngo ting manh véi su gia ting trén dién rong & ca hang héa va dich vu. Chi s gia tiéu dung (CPI) ting trong
thang 3, cha yéu do vén tai (+13% so véi thang trudc) va gia xang ting vot (+30% so vai thang trudc). Tuy nhién, lam phét chung van & muc
dudi 5% do thyc pham (+1,4% so véi thang trudc) va gia khi dbt giam nhe (+6% so véi thang truéce), gidp 1am giam p luc ting gid tong thé.
DU vay, rii ro lam phét van con hién hitu trong thoi gian téi. Nhin chung, ting treéng GDP quy 1 nam 2026 coa Viét Nam dat 7,8% so véi

cung ky nam ngoai, sat véi du bao cua ching toi.
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Ting trwéng GDP quy 1/2026 theo tirng linh vuc

(100%) (10%) (30%) (6%) (45%) (9%)
Téng GDP = Nongnghiép + Congnghiép + Xaydwng + Dichwu +  Thué

9.30%
Plo clocufanze o] o i
Uéc tinh MSVYN 7.80% 8.40% 8.20% 7.10%
Q1/2026
i r 9.90%
Bo cio O4/2025 8.50% 9.20% 8.80% 7.10%
3.70%
Tang trudng Tang truong Xuat khau AUt +11% Van téi, tai Duy tri tang
Pong lyc chinh GDP cé the an dinh +19% Yo YoY trong chinh va du truding &n
cham lai do sy duere duy tri trong Q1/2026 01/2026 (so lich-khach san dinh tir
suy yéu clia tir Q4/2025 (50 Vi +13% voi +13% téng truréng Q4/2025
cang nghiép va YoY trong YoYtrong cham
dich vu 04/2025) Q4/2025)

Ngudn: GSO, MSVN

» Nhém cé phiéu tac dong dén higu suit dau tw cia quy

DPong gop tich cuc nhat: CTCP Phan bén Dau khi Ca Mau (DCM)

Trong thang 3, CTCP Phéan bén Dau khi Ca Mau (DCM) 1a mét trong nhitng ¢b phiéu cé hiéu suit manh mé trong danh muc dau tu, dong
26p 9 diém co ban vao loi nhuan chung ciia quy. Day ciing 1a mot trong nhitng doanh nghiép san xuét uré I6n nhat tai Viét Nam. Trong bdi
canh do, cang thing leo thang & Trung Dong di khién gia dau thé ting manh, kéo theo gia khi dt TTF ciing nhur gi4 phan bon uré va NPK
tang dang ké. Dién bién nay da tao ra tm ly tich cyc cho gia c6 phiéu cia DCM, khi thi truong du doan lgi nhudn rong sau thué (NPAT)
nam 2026 cta doanh nghiép cé thé ting manh theo xu huéng di 1én cta gid hang hod. Chiing t6i danh gia cao céng ty nay khong chi bai trién
vong gia phan bén ma con nha chinh séch chi tra ¢b tirc bang tién mat én dinh va nén tang tai chinh viing manh. Do d6, trong bi canh thi

trudng con nidu bt én, ching tdi tin ring DCM la mét lya chon an toan.

Anh hwéng tiéu cuc nhit: Ngan hang TMCP K§ Thwong Viét Nam (TCB)

TCB la cb phiéu tac dong tiéu cuc I6n nhét dén hiéu suit ciia quy trong thang 3, 1am giam 66 diém co ban trong danh muyc dau tu. Sy sut
giam cuia cb phiéu nay cé thé 1a do su két hop giita tinh chéit hé s beta cao va rai ro cu tric nganh. Cu thé, TCB c6 ty trong cho vay vao
bit dong san va trai phiéu doanh nghiép cao hon so véi cac ngan hang quéc doanh. Chinh vi thé, trong nhiing dot thi truong diéu chinh
manh, cac ngan hang cé mre d6 rai ro tap trung vao linh virc bt dong san thudng chiu &p luc 16n hon. Ngoai ra, TCB ciing 1a ¢b phiéu phd
bién dwoc céc nha du tw wa chudng va cé ty 18 cho vay ky quy cao trén khép cac cong ty ching khoan, sw suy thoai manh cua thi trrong
trong théng 3 c6 thé da kich hoat viéc béan giai chip va cac 1énh goi ky quy. Diéu nay tao ra hiéu img “vong xoéy giam gia”, khién cac cb
phiéu c6 mirc don béy cao va duoc nam git rong réi chiu p lyc ban manh, bit chip nén tang co ban trong ngin han vin chua c6 nhiéu

thay déi.
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Théng tin lién hé

Dia chi: Tang 20, Toa nha Phi M§ Hung, s6 8 Hoang Van Thai, Phudng Tan My, Thanh phé HS Chi Minh
Hotline: (+84 28) 5413 7991

Email: cskh@phfm.vn

Website: www.phfm.vn

Tuyén bé mién trir trach nhiém
An pham nay chi nhim muc dich cung cip thong tin, khong phai & khuyén nghi, dé nghi hozc 1oi chao mua/ban bat ky san pham hay khoan
déu tu nao trén thi truong von, va khong xét dén muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh, tinh trang thué hay nhu ciu cu thé cua timg nha dau tu.

Nha diu tu nén doc Ban c&o bach cua quy lién quan (c6 sin va c6 thé dugc cung cip boi Cong ty Cé phan Quan 1y Quy Phu Hung “PHFM”,
hoic cac dai ly phan phdi), can nhic mirc d6 pht hop cua quy déi vai ban than, va néu can thiét, hay tham khao y kién cua cb van tai chinh
trude khi dua ra quyét dinh déu tu.

Céc khoan diu tu vao quy cua ching t6i khong pha1 la nghia vy, khong phal khoan tién gu1 cling khong dugc bao dam hay bao hiém boi
PHFM hoic bat ky cong ty lién két nao, va ludn tiém 4n rui ro dau tu, bao gdm kha nang mat mot phan hoic toan bo vén géc. Hiéu qué hoat
dong cua quy khong dugc cam két; gia tri ching chi quy ciing nhu thu nhap phét sinh (néu c6) c6 thé tang hodc giam. Hiéu qua trong qua khi,
loi suat chi tra va cac khoan thanh toan, ciing nhu bt ky du doan, uéc luong hay dy bao nao khdng nhét thiét phan anh két qua trong twong lai
hoic kha nang chi tra, phan phéi loi nhuan caa quy. Nhiing két qua vuot troi, néu cé, cé thé dén tir nhitng yéu té dac biét va khé c6 thé duy tri.
Moi tham chiéu vé& mét chitng khoan cu thé chi nham muc dich minh hoa, khong phai a khuyén nghi mua hoic béan chimng khoan dé. Khong
thé gia dinh ring viéc du tu vao nhiing chiing khon nay sé& mang lai loi nhuan. Khong c¢6 gi dam bao rang bét ky su phan bé hoidc khoan nam
giit nao dugc dé cap s& con ton tai trong danh muc cua quy tai thoi diém thong tin nay dwoc cong bd. Moi thdng tin (bao gdm nhan dinh, wéc
tinh, biéu do, s6 liéu, cong thirc hozc cong cu) cd thé thay dbi hoac dugc didu chinh bt ky Itc nao ma khdng can thong bao trudce, va khdng
nén duoc coi 1a 161 khuyén dau tu. Nha dau tu dugc khuyén nghi ty tién hanh danh gi4, phan tich doc lap vé tinh phu hop, chinh xac, day du
va do tin cay cua cac thong tin trong tai liéu nay, déng thoi tham khao thém y kién chuy&n mon néu cin thiét. Quy khong cam két va khong
chiu trach nhiém ddi véi bt ky ton that nao phét sinh tryc tiép hay gian tiép tir viéc nha dau tu sir dung cac thong tin trong tai liéu nay. Quy
c6 thé, khi duoc cho phép trong Ban céo bach, dau tu vao cac cong cu phai sinh nhim muc dich phong ngira riii ro hodc quan ly danh muc dau
tu mot cach hiéu qua. PHFM, cac cong ty lién két, ciing nhu thanh vién Hoi ddng quan tri va/hozc nhén vién cia ho c6 thé ndm giir chung chi
quy va tham gia giao dich vi lgi ich cua chinh minh hoac khach hang.



