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» Muc tiéu dau tw

Muc tiéu cua Quy 12 mang lai ting truong tai san 6n dinh cho
nha ddu tur trong trung va dai han. Danh muc déu tu tap trung
cha yéu vao cac ma chimg khoan di va s& niém yét trén thi
truong chung khoan Viét Nam.

» Thang tin vé Quy

QUY PAU TU CHON LQC PHU

Ten quy HUNG VIET NAM
M4 qu§ PHVSF
Phan loai quy Quy m¢
. e Cong ty C3 phan Quan ly Quy Phu
Codng ty quan ly quy Hu‘ngg ()f’H;IP/I)a Quan ly Quy

Nguoi quan ly quy

Ong Nguyén Hoai Son
Ba Hb Thay Ai

Ngan hang giam sat

Ngén hang TMCP Pau tu va Phat trién
Viét Nam (BIDV)

Dai ly chuyén nhuong

Tong Cong ty Luu ky va Bu trir Chirng
khoéan Viét Nam (VSDC)

Ngay giao dich (T Day)

Tir thir Hai dén thir Sdu hang tuan

Thoi han chét lénh

14h30 vao ngay T-1 (ngay lam viéc lién
ké trudc ngay T)

S4 tién dau tu tdi thiéu

100.000 VND/giao dich

Phi mua

0.0%

Phi ban lai

Phi béan lai dugc tinh riéng cho tung
khoan dau tu, 4p dung theo nguyén tic
FIFO (First In, First Out — cac chiing
chi quy dugc mua trudce sé duoc ban
truée), dua trén thoi gian ndm gii
ching chi quy nhu sau:
e  Dudi 182 ngay: 2% gia tri
ban lai
e T 182 ngay dén dudi 365
ngay: 1,5% gia tri ban lai
e  Tir365 ngay dén dudgi 730
ngay: 0,5% gia tri ban lai
e  Tur 730 ngay tré 1én: 0%
Phi ban lai dugc &p dung ddi véi ca san
phém théng thudng va san pham SIP.

» Co ciu danh muc

Phén bd theo loai tai sin

11.2%

88.8%

= Cé phiéu .
Tién va cac khoan tuong duong tién

Phén bd theo nganh (% so véi NAV)

Tai chinh I 38.56%
Cong nghi¢p n——— 11.51%
Vatligu m—— 11.16%
Bit dong san NS 7.65%
Hang tiéu dung co ban I 7.54%
— 6.42%
mm 3.50%

Cong nghé thong tin Bl 2.43%

Hang tiéu dung khong thiét yéu

Tién ich

0% 10% 20% 30% 40% 50%

D Top 5 diu tw 16n nhit trong danh muc

Cong ty mf@%
Ngan hang TMCP Quén Doi 4.85%
Ngan hang TMCP A Chau 4.67%
Ngén hang TMCP Sai Gon Thuong Tin 4.38%
Ngan hang TMCP K§ thuong Viét Nam 4.26%
Cong ty Cb phan Téap doan Hoa Phat 4.21%

Phi quan ly

1,5% NAV/ nam

» Hiéu qua dau tw
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Theo dir ligu ngay 31/10/2025.

» Nhan dinh tr Nha quan ly quy

Chi s6 VN-Index giam 1,33% trong thang 10 khi thi trudng ghi nhan
sir phan héa manh giira c4c nhém nganh. Nhém BAt dong san tiép tuc
duy tri da tang, v6i muc ting 4n twong +25,6% so véi thang trudce, chit
yéu dugc hd tro bai cac cb phiéu lién quan dén Vingroup nhu VIC
(+9,21% MoM) va VRE (+3,74% MoM). Hai ¢ phiéu nay dong gop
tdng cong 0,77 diém phin trim vao mirc ting cua chi s6. Quy PHVSF
giam 2,11% trong thang, kém hon VN-Index 78 diém co ban. Mot yéu
t6 quan trong khién hiéu suit caa quy kém hon thi truong 1a ty trong
nam giit thap ddi véi nhém cb phiéu thudc hé sinh thai Vingroup.

Tam ly than trong ciia nha dau tu c6 thé tiép dién trong béi canh khéi
ngoai tiép tuc béan rong. Tuy nhién, thi truong c6 thé nhan dugc sy hd
tro tir mot s6 yéu té sau: (1) Dit lidu vi mé tich cuc - PMI méi nhét cho
thdy ting truong manh & san xuét va don hang. (2) Nhiéu dy luat va
stra ddi luat quan trong du kién duoc thao lusn va théng qua trong
phién hop Quédc hai thang 11 - 12, ky vong s& cang ¢b khung thé ché,
thao g& cac vusng méc phap ly va tao méi treong kinh doanh thuan
lgi hon, hwdng t6i muc tiéu ting treéng GDP hai chit sb trong giai
doan 2026-2030.
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» Tinh hinh kinh té
Trong mudi thang ddu nam 2025, kinh té thé giai tiép tuc di mat
v6i nhidu khé khin va thach thic. Thoi tiét khic nghiét trong

Chi sb gia tiéu duing
Chi s6 gia tiéu ding (CPI) thang 10 ghi nhan muc ting 0,20% so voi
nuéc gy gidn doan hoat dong thuong mai ndi dia va doi séng dan thang trude; tang 2,82% so voi thang 12/2024; tang 3,25% so voi cung

cu. Chinh phu da nhanh chéng can thiép dé én dinh cac khu vuc ky nam truge. Binh quan muoi thang dau nam 2025, CPI tang 3,27%

bi anh hudng va duy tri san xut, qua dé hd tro tang truong kinh SO V61 €UNg Ky nam truéc; v lam phat co ban tang 3,20%.
té. Tinh hinh kinh t& — x4 héi thang 10 va muoi thang dau nam

2025 ciia nuéc ta tiép tuc duy tri xu hudng tich cuc, vai kinh té vi Bang 1: Dir liéu kinh te vi m6 noi bat cua Viét Nam thang 10/2025

mo 6n dinh, lam phét duoc kiém soét; nhidu nganh, linh vuc tiép 08/2025  09/2025  10/2025 | 2024 01-10/2025
. s o . fiobe it i1a Lz Xuit khiu (ty
tuc giit duoc da ting truéng vai nhiing két qua kha quan. UEE) Au (ty 434 427 421 | 4055 391.0
ng‘)’; khdu (ty 597 39.8 395 | 380.8 3714
San xuat céng nghiép E{/)/l(\)l)D/USD 0.46 0.2 e 501 34
San xuat cong nghiép thang Mudi tiép tuc duy tri xu hudng ting FDI gidi ngan 6 2a . 253 ’13
truong tich cuc. Chi sé san xuét céng nghiép (11P) thang 10 udc (tyUSD)
o o o o Doanh st bin 106 113 72 9.0 93
tinh tang 2,4% so vai thang trude va tang 10,8% so véi cung Ky 1¢ (%yoy)
B , e, - . Chi s0 sdn xuat
nam trude. Tinh chung muoi thdng dau nam 2025, TIP udc tang cong nghiép 8.9 - 10.8 8.4 9.2
fion . . N N < (%oyoy)
9,2% so véi cung ky nam trude (cung Ky nam 2024 tang 8,3%). Lam phét
(yoy) 3.2 3.3 33 3.6 3.3

A -z . . Ngudn: GSO, YahooFinance, PHFM tdng hop
Pau tu truc tiép nwéc ngoai (FDI)

Vén dau tu tryc tiép nuéc ngodi thuc hién tai Viét Nam mudi
thang nam 2025 ude dat 21,3 ty USD, tang 8,8% so vadi cung Ky

nam trudc.

Ban 1é hang hda va doanh thu dich vu tiéu dung

Tbng murc ban Ié hang héa va doanh thu dich vy tiéu dang theo
gia hién hanh thang 10 udc dat 598,4 nghin ty VND, ting 0,2%
S0 Vi thang trude va tang 7,2% so vai cung ky nam trudc. Tinh
chung muoi thang nam 2025, tdng mirc bén Ié hang hoa va doanh
thu dich vu tiéu dung theo gia hién hanh udc dat 5.772,9 nghin ty
dbng, tang 9,3% so vai clng ky nam tredc (cing ky nam 2024
tang 8,8%), néu loai trir yu tb gia ca (ting 7,0%, S0 V6i miuc ting
4,8% vao cung ky nam 2024).

Xuét, nhap khdu hang héa

Trong thang Mudi, tdng kim ngach xuét, nhap khau hang héa dat
81,49 ty USD, giam 1,2% so Vvéi thang trude va ting 17,2% so
véi cung ky nam trudc.

+ Kim ngach xuét khau hang hoa thang 10 dat 42,05 ty USD, giam
1,5% so0 v&i thang trude va ting 17,5% so véi cung Ky nam trudc.
V& co ciu nhém hang xuét khiu mudi thang diu nam 2025, nhém
hang cong nghiép ché bién dat 346,73 ty USD, chiém 88,7%.

+ Kim ngach nhap khiu hang héa thang 10 dat 39,45 ty USD,
giam 1,0% so v&i thang trudc nhung tang 16,8% so vai cung ky
nam ngodi. V& co ciu nhém hang nhap khau trong mudoi thang
d4u nam 2025, nhom hang vat lidu san xut dat 348,23 ty USD,
chiém 93,8%.
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» Nhoém c6 phiéu tiac dong chinh dén higu suat dau tw

cia Quy trong thang 10

Pong gop tich cuc nhét: Tap doan FPT (FPT)

Cb phiéu FPT dong gop 26 diém co ban vao hiéu suit caa PHVSF
trong thang 10. FPT Ia tap doan cng nghé hang diu cua Viét Nam,
hoat dong trén ba tru cot chinh: cdng nghé (dich vu CNTT toan ciu
va trong nudc), vién thdng va gido duc. Trong ba niam gan déy,
mang dich vu CNTT toan cu cia FPT ghi nhan téc do tang truéng
kép (CAGR) 29%, phan 4nh ning lyc canh tranh vugt troi va sy mo
rong 6n dinh trén thi treong quéc té. Tuy nhién, backlog(*) cua FPT
da giam tdc dang ké trong nira cudi nam 2024, khién doanh thu cac
quy gan day ting trueong cham lai. Gan day, backlog dé cho thdy
déu higu phuc hdi, ham y trién vong ting truéng doanh thu tich cuc
hon cho nam 2025. Xét v& dinh gi4, cé phiéu FPT tai ving day gan
nhét dang & mirc hop ly dé tich lily dai han véi P/E khoang 16,7 lan,
tuong tng PEG khoang 1,1 1an, phan anh muc gia phd hop so vai
tdc do tang truong loi nhuan du kién.

*Backlog: Gia tri hop dong da ky nhung chira thuc hién va chuwa dwroc ghi nhdn vao

doanh thu. Backlog sé duroc chuyén dan thanh doanh thu khi FPT trién khai va nghiém

thu cac phan cong viéc firong ing.

Anh hwéng tiéu cuc nhit: Ngan hang TMCP Quén DPji (MBB)
MBB d6ng gop muc giam 28 diém co ban vao hiéu suat ciia Qu¥ trong
thang 10. Ngén hang sé hitu danh myc cho vay da dang, gém 20% cho
vay doanh nghiép 16n, 35% cho vay dbi véi céc doanh nghiép vira va
nho, va 45% cho khach hang c4 nhan. Cac don vi lién quan dén quan
doi hién nim giit khoang 35% cd phan tai ngan hang, dam bao nén
tang s6 hiru én dinh. Trong quy 3/2025, MBB ghi nhan loi nhuan rong
giam 4% so véi ciing ky, thap hon ky vong thi truong. Diéu nay dan
dén xu huéng ban chét 1oi, di loi nhuan 9 thang dau nim véan ting
10%. DU két qua quy 3 c6 vé yéu, diéu ndy khong anh huéng dang ké
dén trién vong 2025-2026 cua ngan hang. Cac chi sé hoat dong cét 16
van & muc viing chic, cho thdy MBB c6 kha niang vuot muc tiéu caa
ban lanh dao va dat mic tang trueéng lgi nhuan trung binh khoang 15%

cho ca nam.
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Thong tin lién hé

Dia chi: Tang 20, Téa nha Phi My Hung, s6 8 Hoang Van Thai, Phuong Tan My, Thanh ph Ho Chi Minh
Hotline: (+84 28) 5413 7991

Email: cskh@phfm.vn

Website: www.phfm.vn

Tuyén bé mién trir trach nhiém
An pham nay chi nham muc dich cung cip thong tin, khéng phai 1a khuyén nghi, dé nghi hozc 1oi chao mua/ban bét ky san pham hay khoan
déu tu ndo trén thi treong vén, va khong xét dén muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh, tinh trang thué hay nhu cau cu thé cua timg nha dau tu.

Nha diu tu nén doc Ban céo bach cua quy lién quan (c6 sin va c6 thé duoc cung cip boi Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Phu Hung “PHFM”™,
hoic cac dai ly phan phdi), can nhic mirc do pht hop cua quy ddi véi ban than, va néu can thiét, hdy tham khao y kién cia ¢6 vén tai chinh
trude khi dua ra quyét dinh dau tu.

Cac khoan diu tu vao quy cia ching t6i khdng phai 1a nghia vy, khdng phai khoan tién giri, ciing khong dwoc bao dam hay bao hiém boi
PHFM hoic bat ky cong ty lién két nao, va ludn tiém 4n rai ro du tu, bao gdm kha ning mat mét phan hozc toan b vén gbe. Hiéu qua hoat
dong cua quy khong duoc cam két; gia tri ching chi quy ciing nhu thu nhéap phét sinh (néu c6) cé thé tang hodc giam. Hiéu qua trong qua khr,
loi suét chi tra va cac khoan thanh toan, ciing nhu bét ky di doan, uéc lugng hay du béo nao khdng nhét thiét phan anh két qua trong tuong lai
hozc kha ning chi tra, phan phéi loi nhuan cua quy. Nhitng két qua vuot troi, néu co, c6 thé dén tir nhitng yéu t6 dic biét va kho co thé duy tri.
Moi tham chiéu vé& mot chimg khoan cu thé chi nham muyc dich minh hoa, khéng phai 1a khuyén nghi mua hozic béan chimg khoén do. Khong
thé gia dinh ring viéc dau tu vao nhitng chirng khoan nay s& mang lai lgi nhuan. Khéng c6 gi dam bao ring bat ky su phan bé hoic khoan ndm
giit ndo dugc dé cap s& con ton tai trong danh muc cua quy tai thoi diém thong tin nay dugc cong bd. Moi thdng tin (bao gdm nhén dinh, uéc
tinh, biéu d6, sé liéu, cdng thirc hoic cong cu) c6 thé thay déi hoic dwoc didu chinh bat ky lGc nao ma khéng cin thong bao trudc, va khdng
nén duoc coi 1a 16i khuyén dau tu. Nha dau tur dugce khuyén nghi ty tién hanh danh gia, phan tich doc lap vé tinh phu hop, chinh xac, day du
va dé tin cdy cua cac thdng tin trong tai liéu nay, dong thoi tham khao thém y kién chuyén mén néu cén thiét. Quy khong cam két va khdng
chiu trach nhiém ddi vai bit ky t6n thit nao phat sinh tryuc tiép hay gian tiép tir viéc nha dau tu sir dung cac thong tin trong tai lidu nay. Quy
c6 thé, khi duoc cho phép trong Ban c&o bach, du tu vao cac céng cu phai sinh nhdm muc dich phong ngira rii ro hoac quan Iy danh muc dau
tu mot cach hiéu qua. PHFM, cac cong ty lién két, ciing nhu thanh vién Hoi ddng quan tri va/hozc nhan vién caa ho cé thé ndm gitr ching chi
quy va tham gia giao dich vi lgi ich caa chinh minh hoac khéach hang.



