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» Muc tiéu dau tw

Muc tiéu cua Quy la mang lai ting truéng tai san 6n dinh cho nha

dAu tu trong trung va dai han. Danh muyc déu tu tap trung cha yéu

vao cac ma chimg khoan da va s& niém yét trén thi truong ching

khoan Viét Nam.
» Théng tin vé Quy
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Ong Nguyén Hoai Son
Ba Hd Thay Ai

Ngén hang gidm sat

Ngan hang TMCP DAu tu va Phat trién
Viét Nam (BIDV)

Pai ly chuyén nhuong

Téng Cong ty Luu ky va Bu trir Chung
khoan Viét Nam (VSDC)

Ngay giao dich (T Day)

Tur thir Hai dén thir Sau hang tuan

Thai han chét 1énh

14h30 vao ngay T-1 (ngay lam viéc lién
ké trudc ngay T)

S6 tién dau tu toi thiéu

100.000 VND/giao dich

Phi mua

0.0%

Phi ban lai

Phi ban lai duoc tinh riéng cho tirng
khoan dAu tu, 4p dung theo nguyén tic
FIFO (First In, First Out — c&c ching
chi quy dugc mua truege sé dugce ban
truéc), dua trén thoi gian ndm gii
chtng chi quy nhu sau:
e  Dudi 182 ngay: 2% gia tri
ban lai
e  Tir 182 ngay dén dudi 365
ngay: 1,5% gid tri ban lai
e  Tir 365 ngay dén dudgi 730
ngay: 0,5% gid tri ban lai
e  Tu 730 ngay tré 1én: 0%
Phi ban lai dugc ap dung ddi véi ca san
phdm thong thuong va san phdm SIP.
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» Top 5 dau tw 16n nhat trong danh muc

cong ty ,;Fz\t/ro(%
Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng 5.38%
Ngan hang TMCP Quan Doi 4.27%
Cong ty C phan Vinhomes 4.24%
Ngan hang TMCP Phét trién Thanh phé H6 Chi Minh 4.24%
Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam 4.20%

Phi quan ly

1,5% NAV/ nam

» Hiéu qua dau tw
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Theo diz ligu ngay 30/09/ 2026.

» Nhan dinh tir Nha quan ly quy )

VN-Index (VNI) giam 3,5% trong thang 9, dong ctra tai 1.768,6 diém. Mac
du da tang truong kinh té van vitng chic va Viét Nam chinh thirc duoc
FTSE Russell nang hang Ién thi truong méi ndi hang hai (Secondary
Emerging Market), c6 hiéu lyc tir ngay 21/09, tam Iy thi truong van & trang
thai yéu. Mot sb yéu t gay &p luc 1én tam ly thi truong trong thang bao

goém:

Cuc Dy trir Lién bang My (Fed) nang l3i sut diéu hanh thém 25
diém co ban trong thang 9, trong khi lgi suét trai phiéu toan cau
tiép tuc ting; loi suit trai phidu Kho bac My ki han 10 nim dong
ctra thang & mie 5,29% (tang 54 diém co ban so véi thang trudc),
mirc cao nhét ké tir nim 2007.

Gié dau thé gii duy tri & mirc cao trong béi canh cang thing dia
chinh tri kéo dai, véi gia ddu Brent binh quén ting 14,4% so v&i
thang trudc.

Thanh khoan giao dich giam thang thtr tu lién tiép, phan nao phan
anh mit bang l4i sudt trong nuac duy tri & mirc cao.

Khéi ngoai déy manh ban rong so véi thang 8.

Nhém ¢é phiéu lién quan dén Vingroup diéu chinh va tao &p luc
dang ké 18n VNI, chiém khoang 45% téng mirc giam cua chi s6
trong thang.
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Quy PHVSF giam 1,36% trong thang 9, tét hon VNI 211 diém co ban. Viéc Quy phan b ty trong thip hon vao nhom ¢ phiéu lién quan dén
Vingroup da gitip han ché mirc giam cia NAV. Lyc mua cia khéi ngoai & muc thip sau khi nang hang 1a dién bién phu hop véi dy béo cua
chiing tdi, do ¢c6 rat it quy thu dong (passive) tham chiéu theo bo chi s6 FTSE. Néu cac qu§ cha dong (active) nudc ngoai khong gia ting ty
trong ddi vai Vist Nam, dong vén dén tir viéc nang hang FTSE nhiéu kha nang van & muc rat khiém tén. Su gia ting nay kho c6 thé dién ra
trong ngén han, trong béi canh da ting cua thi truong toan ciu duoc din dit bsi 1an séng Al, |4i suit toan cau & muc cao, diéu kién tién té
trong nuéc thit chat va can can thuong mai suy giam. Do do6, chiing t6i s& duy tri trang thai phong tha cho danh muc trong quy 1V/2026.
Phan bé quy 1V/2026

B&i canh nam 2026 1a tang truong cao dan dit boi dau tu (GDP 9 thang tang 9,01%), di kém lam phét do yéu t6 chi phi diy chua dat dinh (CPI
thang 9 tang 5,08% so véi ciing ky) va diéu kién huy dong von thit chat mang tinh ciu tric. Tin dung & mirc khoang 146% GDP, huy déng
tang cham hon cho vay, loi suét tréi phiéu chinh phi dang tang, va Fed di ning 13i suat trong thang 9. L&i suit trong nu6c con rat it du dia dé

giam, va Ngan hang Nha nudc (NHNN) nhidu kha nang s& chip nhan lam phat ciing muc ty gia mém hon, thay vi cit giam I4i suat.

LQI SUAT HANG NAM THEO NHOM NGANH GICS TREN HOSE (2018 - LUY KE 2026)
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Nguén: Fiinpro, PHFM téng hop
Thir hang hiéu suét theo nganh hang nam tai Viét Nam duoc chi phéi béi bdi canh vi mé (chi phi vén, gia dau, didn bién cua mot vai cb phiéu
vbn héa siéu I6n), chir khong phai bai xu hudng riéng cia timg nganh. Diéu ndy quan trong bai nhém tai chinh va bt dong san chi phéi vén
hoa thi truong, trong khi ngudi mua bién (marginal buyer) 1a nha dau ti c4 nhan trong nuéc st dung don bay, dang chiu I3i suit ky qu§ (margin)

13-14% so vdi lai suét tién guri trén 8%. Viéc nang hang FTSE khong lam thay ddi thyuc té nay: dong vén ngoai hién tai dwoc dan dét bei I4i

Z
A

suét cia My va lan song dau tw AL chir khdng phai bai viéc dugc thém vao chi sb.
Quan diém phan bé ciia ching toi cho quy 1V/2026:
e Giam ty trong (Underweight) nhém bt dong san, cong ty chirg khoén va cac ngan hang cé ty trong cho vay bat dong san lon.

e Giir quan diém trung lap (Neutral) va c6 chon loc d6i voi nhom ngan hang, wu tién cac ngan hang c6 loi thé vé ngudn vén huy dong
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chi phi thép.

e U tién cac doanh nghiép huéng nguon thu én dinh tir hoat dong san xuat FDI (khu cdng nghiép, cang bién, dién), vat liéu xay dung
c6 gidy phép khai thac khan hiém (d4), doanh nghiép c6 ngudn thu bing USD, va cac nganh thudc dién wu tién chinh sach c6 kha
nang tiép can tin dyung dinh huéng.

e Duy tri mot phan tién mat va tién gai 1am 16p dy phong thanh khoan.
» Tinh hinh kinh té

Tang tredng manh va dugc dan dat boi dAu t, nhung lam phat dang gia tang va diéu kién huy dong vén that chat. GDP quy III tang 9,95% so

v6i cling ky, dua tang trueng 9 thang 1&n 9,01%, mirc ting 9 thang nhanh nhét trong 15 nam. D& dat muc tiéu 10% cho ca nam, ting truéng

quy 1V s& phai vuot 12,5%.

Dién bién kinh té 9 thang diu nim 2026

Chi tiéu

S6 lieu méi nhat

Hamy

Tang truong GDP

Quy 18,15%, quy 11 8,81%, quy 111 9,95%; 9 thang 9,01%

Tang toc, dan dit boi dau tu

Cdng nghiép va xay dung

+12,5% trong quy 111; chiém 51,6% mirc ting gié tri gia ting

Dong lyc tang truong chinh

Tich luy tai san (v6n)

+21,39% trong quy I11; +17,88% trong 9 thang

Piu tu ting vuot xa tiéu ding

Tiéu diing cudi cling

+8,96% trong quy I11; +8,51% trong 9 thang

Viing, nhich Ién

Tbng murc ban lé

+13,4% danh nghia, +7,8% thuc (9 thang)

Bi khuéch dai boi gia; chua but pha

CPI toan phan

Théng 9 +5,08% so vai cung ky; binh quén 9 thang 4,52%

Vuot trin 4,5%:; do gi& nhién lidu

CPI cét 16i

Théang 9 +4,45% so véi cung ky; +0,11% so véi thang trudc

Ap luc nén tang & mirc vira phai

Tang trudng tin dung

+11,59% liiy ké dén 30/9; +16,69% so véi cing ky

Tang toc vé& cudi nam

Tang truéng huy dong vén

+9,78% liiy ké dén 28/9

Cham hon tin dyng; ap luc thanh
khoan von

Dau tu cong

Giai ngan 59,9% so véi ké hoach nam (9 thang), +19% so vdi
cung ky

Dbn manh vao quy 1V

Thuwong mai hang hoa

Tham hyt 9 thang 19,4 ty USD; thang du thang 9 1,27 ty USD

Pao chiéu tir mic thang du 16,9 ty
USD cuia 9 thang 2025

FDI

Ding ky 50,4 ty USD (+76,4%); giai ngan 21,1 ty USD
(+12,1%)

T4p trung vao san xuit

Du lich tir khach quéc té

17,7 triéu luot (+14,5%)

Tru d& quan trong cho tiéu dung
dich vu

Fed (My)

425 diém co ban 1én 3,75-4,00% ngay 16/9; phat tin hiéu tiép
tuc nang

Han ché du dja caa NHNN, gay &p
luc 1én ty gia

Nguén: GSO (Cuc Théng k&), PHFM téng hop
Dit liéu thwong mai cho thiy bén huang loi tir xut khau ting truéng. Trong 9 thang dau nam 2026, khu virc trong nuéc tham hut 34,3 ty USD,
trong khi khu virc FDI (bao gdm déu thé) thing du 14,9 ty USD. Doanh nghiép FDI chiém 80,7% kim ngach xut khau, va 94,1% téng kim
ngach nhap khéu 1a nguyén liéu diu vao phuc vu san xut. Do do6, thanh qua xuét khau chu yéu chay vé c4c nha san xuét c6 vén dau tu nudc

ngoai, chir khdng phai cac doanh nghiép noi dia niém yét.

Ap lyc lam phat dén tir phia cung: gia nhién lidu binh quan ting 10,89% trong 9 thang, va mtrc ting ctia thang 9 chu yéu do gia nhién liéu va

hoc phi. Didu nay dat NHNN vao thé ket: mot bén la myc tiéu ting truéng, mot bén 14 tran lam phat vén d bi vuot qua.



Bao cao Thang — 09/2026

» Nhom cé phiéu tac dong dén hiéu suat dau tu quy

DPong gop tich cuc nhat: PVTrans (PVT)

Trong thang 9, PVT dong gop 62 diém co ban vao hiéu suit chung caa Quy. PVT la doanh nghiép van tai diu khi I6n nhat Viét Nam va 1a don
vi vén tai caa Tap doan Dau khi Viét Nam (PetroVietnam), van hanh doi tau chd dau thd, san phim xing dau, hda chit va khi héa long (LPG).
Cb phiéu PVT tiép ndi da tiang trong thang 9 khi thi truong tiép tuc phan anh chu ky ting trudng loi nhuan cia nganh van tai dau khi, vén duoc
dan dét boi gia cude thué tau duy tri & mie cao sau gian doan tai eo bién Hormuz. Nhém ¢ phiéu dau khi ciing c6 dién bién vuot troi trong
bdi canh thi trrong mong va yéu vao dau thang 9, qua d6 thu hut dong tién phong thu tim dén PVT. C4 phiéu con dugc hd tro boi chuong trinh

tré hoa doi tau va viéc bd nhiém Téng Giam déc méi.

Anh hwéng tiéu cuc nhit: Tap doan Hoa Phat (HPG)

HPG la cb phiéu tac dong tidu cuc nhat dén hisu suit Quy trong thang 9, 1am giam 35 diém co ban cia danh muc. HPG 13 nha san xuét thép tuw
nhan I6n nhit Viét Nam va dan dau rd rét & mang thép xay dung véi khoang 37% thi phan, dong thai 13 doanh nghiép noi dia duy nhét san
XUt thép cudn can néng (HRC), hién duoc hd tro bai td hop Dung Quét 2 di ting cong sudt van hanh. C6 phiéu HPG giam trong thang 9 do
ap lyc 1én bién lgi nhuan ngén han. Gia béan thép ha nhiét tir mirc dinh cua quy II, va HPG d3 cha dong giam gia ban tir thang 7 nham bao vé
thi phan noi dia. Cung ldc, gia than céc duy tri & mic cao, véi mic giao dich trén 280 USD/tin vao dau thang 9. Do d6, cac cong ty chung
khoan du béo loi nhuan quy 111 s& giam so vai quy 11, di san lugng van ting. Dién bién suy yéu nay xuét hién bét chap viéc khdi ngoai mua
rong HPG (trai ngugc v6i xu hudng ban rong trén thi truong chung) va dong vén ETF chay vao, cho thiy nha dau tu nhin nhan nhip giam chi

1a mét giai doan tam nghi trong chu ky loi nhuan, chtr khéng phai sy thay ddi trong cau chuyén dai han cua doanh nghiép.
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Théng tin lién hé

Dia chi: Tang 20, Toa nha Phi M§ Hung, s6 8 Hoang Van Thai, Phudng Tan My, Thanh phé HS Chi Minh
Hotline: (+84 28) 5413 7991

Email: cskh@phfm.vn

Website: www.phfm.vn

Tuyén bé mién trir trach nhiém
An pham nay chi nhim muc dich cung cip thong tin, khong phai & khuyén nghi, dé nghi hozc 1oi chao mua/ban bat ky san pham hay khoan
déu tu nao trén thi truong von, va khong xét dén muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh, tinh trang thué hay nhu ciu cu thé cua timg nha dau tu.

Nha diu tu nén doc Ban c&o bach cua quy lién quan (c6 sin va c6 thé dugc cung cip boi Cong ty Cé phan Quan 1y Quy Phu Hung “PHFM”,
hoic cac dai ly phan phdi), can nhic mirc d6 pht hop cua quy déi vai ban than, va néu can thiét, hay tham khao y kién cua cb van tai chinh
trude khi dua ra quyét dinh déu tu.

Céc khoan diu tu vao quy cua ching t6i khong pha1 la nghia vy, khong phal khoan tién gu1 cling khong dugc bao dam hay bao hiém boi
PHFM hoic bat ky cong ty lién két nao, va ludn tiém 4n rui ro dau tu, bao gdm kha nang mat mot phan hoic toan bo vén géc. Hiéu qué hoat
dong cua quy khong dugc cam két; gia tri ching chi quy ciing nhu thu nhap phét sinh (néu c6) c6 thé tang hodc giam. Hiéu qua trong qua khi,
loi suat chi tra va cac khoan thanh toan, ciing nhu bt ky du doan, uéc luong hay dy bao nao khdng nhét thiét phan anh két qua trong twong lai
hoic kha nang chi tra, phan phéi loi nhuan caa quy. Nhiing két qua vuot troi, néu cé, cé thé dén tir nhitng yéu té dac biét va khé c6 thé duy tri.
Moi tham chiéu vé& mét chitng khoan cu thé chi nham muc dich minh hoa, khong phai a khuyén nghi mua hoic béan chimng khoan dé. Khong
thé gia dinh ring viéc du tu vao nhiing chiing khon nay sé& mang lai loi nhuan. Khong c¢6 gi dam bao rang bét ky su phan bé hoidc khoan nam
giit nao dugc dé cap s& con ton tai trong danh muc cua quy tai thoi diém thong tin nay dwoc cong bd. Moi thdng tin (bao gdm nhan dinh, wéc
tinh, biéu do, s6 liéu, cong thirc hozc cong cu) cd thé thay dbi hoac dugc didu chinh bt ky Itc nao ma khdng can thong bao trudce, va khdng
nén duoc coi 1a 161 khuyén dau tu. Nha dau tu dugc khuyén nghi ty tién hanh danh gi4, phan tich doc lap vé tinh phu hop, chinh xac, day du
va do tin cay cua cac thong tin trong tai liéu nay, déng thoi tham khao thém y kién chuy&n mon néu cin thiét. Quy khong cam két va khong
chiu trach nhiém ddi véi bt ky ton that nao phét sinh tryc tiép hay gian tiép tir viéc nha dau tu sir dung cac thong tin trong tai liéu nay. Quy
c6 thé, khi duoc cho phép trong Ban céo bach, dau tu vao cac cong cu phai sinh nhim muc dich phong ngira riii ro hodc quan ly danh muc dau
tu mot cach hiéu qua. PHFM, cac cong ty lién két, ciing nhu thanh vién Hoi ddng quan tri va/hozc nhén vién cia ho c6 thé ndm giir chung chi
quy va tham gia giao dich vi lgi ich cua chinh minh hoac khach hang.



